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Abstract: Purpose: The study aimed to explore the impact of firm characteristics and corporate governance on financial risk 
disclosure in the annual reports of Banks and Insurance companies listed on Palestine and Amman stock exchanges. 
Methodology: The study adopted the multiple regression analysis to assess the relationship between the research independent 
variables and the dependent variable, with a research sample consisting of 43 listed companies during the period (2017–2022). 
Data was collected and thoroughly analyzed to derive findings. Findings: The study concluded that company size, profitability, 
financial leverage, and audit office size have a strong positive impact on the financial risk disclosure. However, the size of the 
board of directors does not have a significant impact on the study's dependent factor. Recommendations: Based on the study 
findings, several recommendations were advised, the most important of which is that listed banks and insurance companies 
should enhance financial risk disclosure to protect the interests of shareholders, investors, and other interested parties as well as 
for the sake of their own financial interests. 
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أثر خصائص المنشأة وحوكمة الشركات على الإفصاح عن المخاطر المالية في التقارير المالية 

 وعمانالمدرجة في بورصتي فلسطين  تأمين والبنوكلشركات الة السنوي

 3دعاء شكوكانيو ،1،2سامح العطعوطو ،*،1ونيد الكـائس
 ×××× (، تاريخ النشر:7/4/2025تاريخ القبول: )(، 17/2/2025تاريخ التسليم: )

 ة وحوكمة الشركات على الإفصاح عن المخاطر المالية في التقارير السنوية لشركاتهدفت الدراسة إلى استكشاف تأثير خصائص المنشأ الهدف: :ملخص
راسة لفحص العلاقة بين متغيرات الد اسلوب تحليل الانحدار المتعدد ت الدراسةاعتمد المنهجية:. المُدرجة في بورصتي فلسطين وعمان التأمين والبنوك

 2017 خلال الفترة من ( منشأة تضمنت بنوك وشركات التأمين من كلا البورصتين43نت عينة الدراسة من )، حيث تكوالإفصاح عن المخاطر الماليةو المستقلة
 المالية، بينما على الإفصاح عن المخاطرالتدقيق  مكتبحجم ، والرافعة المالية، وربحيتهاو حجم الشركة،ل قويتأثير إيجابي نتائج أظهرت ال النتائج: .2022إلى 

تأمين ت الإلى إدارات شركا، أوصت الدراسة نتائج الدراسةناءً على ب التوصيات:. على المتغير التابع ذي دلالة احصائيةالإدارة تأثير  لم يكن لحجم مجلس
لح صاأصحاب المووالمستثمرين مصالح المساهمين ل حمايةً لشركاتهم تقارير المالية الفي لإفصاح عن المخاطر المالية اتعزيز بضرورة  والبنوك المدرجة

 .للقدرات التنافسية لتلك الشركاتوتعزيزاً ، ينالأخر

 .حجم مكتب التدقيق، ، ربحية الشركة، الرافعة الماليةالمالية الإفصاح عن المخاطر ،خصائص المنشأة ،حوكمة الشركات الكلمات المفتاحية:

 
 
 .فلسطين نابلس، الوطنية، النجاح جامعة والاتصالات، الأعمال كلية المحاسبة، قسم 1

https://orcid.org/0000-0002-0201-4268 saed@najah.edu :الباحث المراسل * 

sameh.atout@najah.edu 2 البريد الإلكتروني 

 .فلسطين نابلس، الوطنية، النجاح جامعة العليا، الدراسات كلية المحاسبة، ماجستير برنامج 3

1 Department of Accounting, Faculty of Business & Communication, An 

Najah National University, Nablus, Palestine. https://orcid.org/0000-0002- 

0201-4268 

* Corresponding author email: saed@najah.edu 

2 E-mail: sameh.atout@najah.edu 

3 Master of Accounting Program, Faculty of Graduate Studies, An Najah 

National University, Nablus, Palestine. duaashkukani1998@gmail.com 

https://orcid.org/0000-0002-0201-4268
mailto:saed@najah.edu
mailto:sameh.atout@najah.edu
https://orcid.org/0000-0002-0201-4268
https://orcid.org/0000-0002-0201-4268
mailto:saed@najah.edu
mailto:sameh.atout@najah.edu
mailto:duaashkukani1998@gmail.com


 

2 
Published: An-Najah National University, Nablus, Palestine 

 مقدمة الدراسة

لى انهيار إمية وأدت واق المال العالعصفت بأس التية للشركات نتيجة الأزمات المالية العالمية المتتالية في مطلع الألفية الثانية، تزايدت الحاجة إلى المزيد من الشفافية في عرض القوائم المالي

م كفاية عدل نظرا  مالية قاريرها التل مستخدمي تضليأن أحد الأسباب الرئيسية لهذا الانهيار يعود إلى  تبينمثل شركة إنرون للطاقة، حيث  ف فسادها المالي والاداري،شركات عالمية كبرى، تكش  

لاقتصادي الكبير ومنذ الركود ا (Cunningham & Harris, 2006). من جهة أخرى Andersenمن جهة، وتواطؤ شركة التدقيق  ومركزها المالي الشركة نتيجة أعمالعن  فيها الإفصاح

بهدف  ؛لمللإفصاح في أنحاء العا ، حظي الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بمخاطر الشركات باهتمام متزايد بين الهيئات المنظمة2009واستمر حتى منتصف العام  2007في أواخر العام  أالذي بد

 (Kosaiyakanont, 2011). تحقيق أسواق مالية عادلة ومستقرة، من شأنها تعزيز ثقة المستثمرين الحاليين والمحتملين بالشركات المدرجة

الاقتصادية  هاعلى قيم الشركات التي تتعرض لها تأثير المخاطرملائمة لبكيفية الحصول على مؤشرات قياس يرتبط بشكل وثيق إذ الشركات،  في نطاق عملجديد باللمخاطر مفهوم الا يعُد و

علاوة  ،هايتقائها واستمرارب علىو ،ركاتتلك الش العوائد التي تحققها علىم مهر لما لها من أث ،درجة المخاطر المتعلقة بأعمال الشركاتقياس وقد ازداد الاهتمام في السنوات الأخيرة ب المختلفة.

ا. رها على أعمالهقياسها وأث بحث في آلياتتصبحت إدارات الشركات تسلط الضوء على المخاطر التي تواجهها، وأوعليه  .خاصه في الدول الناميةبو برمته، الاقتصاد الوطني علىعلى تأثيرها 

 (.Khli  & Hussainey, 2014) ات الشركات ذلك الاهتمام الجهات التنظيمية التي تعُنى بتنظيم وسلامة الاقتصاديات الوطنية لمختلف البلدانويشارك إدار

ستخدمي مفي تمكين  ا  اسيوأس ا  مهم عاملا   ات،الشركتلك وما يتضمنه من معلومات عن المخاطر التي قد تتعرض لها  ،الإفصاح الجيد في البيانات والتقارير المالية للشركات المختلفة ويعد  

التي الية، ونة للقوائم الملبيانات المكلتماشى مع الخصائص النوعية تبناء  على أسس واضحة ومتينة،  هم الاقتصاديةفي اتخاذ قراراتما يساعدهم تقدير تلك المخاطر، توقع والبيانات المحاسبية من 

لومات أن توفير مع ة،والعالمي ةمحلياليات لمستواأظهرت نتائج العديد من الدراسات على قد و .ضافة إلى الموثوقية والمصداقيةبالإ ،والتوقيت ،هم، والقابلية للمقارنةوالقابلية للف ،الملاءمة :تتمثل في

 (.Elshandidy et al., 2018; Dicuonzo et al., 2017) هاعوائدوالتنبؤ ب ها،في تحديد أسعار أسهم له تأثير مباشر وفاعل ،جيدة عن أوضاع الشركة والمخاطر التي قد تتعرض لها

ن خصائص اسات السابقة أالدرالعديد من بينت ، حيث من جهة ثانيةوالحوكمة الرشيدة  المنشأةخصائص وتجدر الإشارة إلى الصلة الوثيقة بين الافصاح عن مخاطر الشركات من جهة، و

مفهوم وأما  .(2017، عودة، 2018، إبراهيم؛ 2019؛ المطارنة، 2023؛ العتلي، 2023 )متولي، كيفية الإفصاح عن المخاطر المالية في تقاريرها الماليةدورا  مهما  في تحديد كم و ؤديالمنشأة ت

في الشركات  عمل والاستقرارضمان حسن سير ال، و (Nour et al. 2022)الحد من ممارسة الفساد الاداري والماليفي  تهأهميلتنامي نظرا  كبير  على اهتمام عالميفقد حاز حوكمة الشركات 

 أية جنبتبغرض  ،لاقة بهارى ذات العطراف الأخعلى أسس من الشفافية والعدالة والموضوعية والموثوقية، وتنظم العلاقات بين مجلس إدارة الشركة، واداريها التنفيذين، ومساهميها، والأالكبرى 

 .(Al Farooque et al., 2020) مال العالميةأسواق الفي  الأزمات موجات جديدة من

لتأمين ركات اة السنوية لشعلى مستوى الإفصاح عن المخاطر المالية في التقارير المالي وحوكمة الشركات ر خصائص المنشأةيأثمدى تبحث هذه الدراسة إلى  تهدف بناء  على ما سبقو

في  وعيةوالموض لمصداقيةشفافية وامما يسهم في رفع درجة ال المدرجة، الإفصاح عن المخاطر المالية في التقارير المالية للشركات تعزيز في اطار المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان، والبنوك

 .نبورصتيالفي  مختلف صناع القرارو المستثمرينتعزيز ثقة ق بالتالي يحق  ، ومن قبلهادمة البيانات المق  

 مشكلة الدراسة

ة في التلخص مشكلة الدراسة ت  نوكالتأمين والب تلسنوية لشركافهم مدى تأثير خصائص المنشأة وحوكمة الشركات على الإفصاح عن المخاطر المالية في التقارير المالية اإلى حاجة الملح 

لتي عة والتحديات ادية المتسارفي ظل التغيرات الاقتصاملة، بغرض الإسهام في تحسين شفافية التقارير المالية وزيادة وعي المستثمرين بالمخاطر المحتالمدرجة في بورصتي فلسطين وعمان، 

 .تواجهها الشركات في البيئات المالية المتقلبة

 يين: لآتوتتمثل مشكلة الدراسة في الإجابة عن السؤالين ا

 ان؟المدرجة في بورصتي فلسطين وعم والبنوكتأمين الفي التقارير المالية السنوية لشركات مخاطر المالية ر خصائص المنشأة على الافصاح عن اليأثت ما مدى -

 ان؟المدرجة في بورصتي فلسطين وعم تأمين والبنوكلشركات الفي التقارير المالية السنوية  ةطر المالياخمر حوكمة الشركات على الافصاح عن اليأثت ما مدى -

 أهداف الدراسة

 لهدفين الرئيسين التاليين:الرئيسيين، تهدف الدراسة إلى تحقيق االدراسة انسجاما  مع سؤالي 

 .وعمانفي بورصتي فلسطين المدرجة  تأمين والبنوكلشركات الفي التقارير المالية السنوية  على الافصاحات عن المخاطر المالية منشأةخصائص المعرفة أثر  .1

 وينبثق عنه الأهداف الفرعية التالية:

 .وعمانالمدرجة في بورصتي فلسطين  تأمين والبنوكلشركات الي التقارير المالية السنوية حجم الشركة على الإفصاحات عن المخاطر المالية فمعرفة  -

 .انوعمالمدرجة في بورصتي فلسطين  تأمين والبنوكلشركات المعرفة أثر ربحية الشركة على الإفصاحات عن المخاطر المالية في التقارير المالية السنوية  -

 .وعمان المدرجة في بورصتي فلسطين تأمين والبنوكلشركات العن المخاطر المالية في التقارير المالية السنوية احات الإفصمعرفة أثر الرافعة المالية على  -

 .وعمانالمدرجة في بورصتي فلسطين  تأمين والبنوكلشركات العن المخاطر المالية في التقارير المالية السنوية الإفصاحات على حوكمة الشركات معرفة أثر  .2

 عنه الأهداف الفرعية التالية: وينبثق

 .وعمانن المدرجة في بورصتي فلسطي تأمين والبنوكلشركات العن المخاطر المالية في التقارير المالية السنوية الإفصاحات حجم مجلس الإدارة على معرقة أثر  -

 .وعمانن المدرجة في بورصتي فلسطي تأمين والبنوكلشركات النوية عن المخاطر المالية في التقارير المالية السالإفصاحات التدقيق على  مكتبمعرفة أثر حجم  -

 أهمية الدراسة

 ،مينالبنوك والتأاع مان، وهو قطحيوي ومؤثر، في بورصتي فلسطين وعوهم، مبالبحث آليات تعزيز الإفصاح عن المخاطر المالية للشركات العاملة في قطاع  تنبع أهمية الدراسة من تناولها

لإفصاح عن تأكيد أهمية ا هذه الدراسة تائجمن شأن نومن هنا، فإنه مقارنة بقطاعات العمل الأخرى. المرتبطة فيه، معقدة الفريدة والمالية المخاطر ه، والمؤسساتهذا القطاع ولالخاصة نظرا  للطبيعة 

 ئلوساحول شرافية، نظيمية والإوغيرهم من ذوي العلاقة التار في البنوك وشركات التأمين التنفيذيين وصانعي القر راءللمد واستدامة عملها، وكذلك مد يد العون كاترالية للشمالمخاطر ال

ثقة  ، وزيادةالسوقين في هذينرية تعزيز البيئة الاستثما ، بما يعمل علىالمنشورة في بورصتي فلسطين وعمان المالية لتقاريرافي  الإفصاح عن المخاطر المالية تقاء بمستوياترالا جراءاتإو

شهدها تقتصادية التي لسياسية والاا، في ظل خصوصية الظروف أكثر استقرارا  وجذبا  للاستثماراقتصادية  بيئةوغيرهم من أصحاب المصالح في بياناتها، وجعلها  لمستثمرين والمحللين الماليينا

لشركات اخصائص بعلاقتها ء الأدبيات البحثية المتعلقة بالإفصاح عن المخاطر المالية، وفي إثراع لهذه الدراسة المتوق  يضاف إلى ذلك الإسهام  . (Mohammad et al., 2024)المنطقة

 .موضوعال بهذا السابقة المتعلقةوحوكمتها في السياقين الفلسطيني والأردني، نظرا  لمحدودية الدراسات 

 الإطار النظري للدراسة

ون مـن ثلاثة أقسام، هي: خـصـائـص الشركة، وحـوكـمة الشـركـات، والإفصاح عن المخاطر فـي الشـركـات، التي يتم تناولها لإطارها النظري الذي يتك ا  يتناول هذا الفصل من الدراسة عرض

 والأنواع. ،والأهمية ،من حيث المفهوم

 خـصـائـص الشركة

وع في مواصفاتها وخـصـائـصها. وقد تناولت العديد مـن الدراسات أنواع الشـركـات وتن   د فييختلف تعريف الشركة مـن بلد إلى آخر باختلاف أهدافها ومقاصدها. وينشأ عن هذا الاختلاف تعد  

خـصـائـص الشـركـة أهمية كبيرة فـي تحديد  ؤديووضعها المالي، وت ،والأبحاث مفهوم خـصـائـص الشركات مـن حيث تأثيرها عـلـى عدة بنود ذات صلة بوضع الشركة مثل أدائها التشغيلي

مجموعة من السمات الفريدة والمميزة التي  أنهابخصائص الشركة ( 2023)العتلي وفروم و( 2022) وأخرون كلا  من عبد الغني(. ويعرف 2015ي، ستريحنافسي في السوق )المموقعها الت

على القرارات  ة  طبيعة نشاطها، ومستوى سيولتها، وتؤثر مباشروائها المالي، أدوهيكل ملكيتها، وعمرها، وتعكس طبيعة الشركة، وتشمل العوامل التنظيمية والمالية والإدارية، مثل حجم الشركة، 

رأس مال الشركة، وربحية الشركة، و( خـصـائـص الشركة إلى خـصـائـص مالية مثل حجم الشركة، 2015)ي ستريحويصنف الم الإدارية، بما في ذلك الإفصاح المالي وحوكمة الشركات.
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فـي هذه الدراسة سيتم التطرق إلى الخـصـائـص الأكثر استخداما  فـي الدراسات وطبيعة النشاط، وهيكل الملكية. وعدد العاملين، و، وأخرى غير مالية مثل عمر الشركة، مبيعاتها، والرافعة الماليةو

 بينها وبين الإفصاح عن المخاطر. ربحية الشركة، والرافعة المالية، والعلاقةوالسابقة، وهي: حجم الشركة، 

 ـمة الشـركـاتحـوك

تلك الفترة )أبو لبن،  ها العالم خلالالتي شهد زمات الماليةحاز مفهوم حـوكـمة الشـركـات على اهتمام الباحثين والمهتمين بالشـركـات خلال العقود القليلة الماضية، وارتبط ارتباطا  وثيقا  بالأ

تطبيق  أهميةح، زاد من لسوق المفتوم ااوالانتقال إلى نظ ،والتحرر من القيود الاقتصادية ،ونة الأخيرة من انتشار للعولمةالآفي التطور الكبير الذي شهده الاقتصاد العالمي كما أن  .(2023

عـلـى أداء  اوتبين تأثيره ،لمفاهيما ذهه وتم تطوير العديد مـن النظريات التي تؤطر. (2023، محمد وكمال) تعزيزا  لقدرتها التنافسية في استقطاب الأموال لمفاهيم الحوكمة الرشيدة؛ الشركات

شركة وورلدكوم إلى إصدار قانون على سبيل المثال أدت فضيحة شركة أنرون للطاقة الأمريكية وف(. 2019والبيئية )حمدان،  ،والاجتماعية ،الشـركـات فـي مختلف الجوانب المالية، والإدارية

مة الشـركـات أمرا  ملحا  تبني مفهوم حـوكـ عُد  . وOECDنج إلى تطبيق مبادئ مجموعة دول مـنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية وبنك بار ماكسويل شركة انهيار ىساريانز أكسلي، وأفض

(، لا 2007، تهوشحا يعل ؛2012، بوطلاعةو بن الطاهر، Nour et al., 2022والمحاسبي الذي عانت مـنه غالبية الشـركـات المساهمة ) مواجهة حالات الفساد الماليوضروريا  من أجل 

أصحاب  شـركـات، وحقوقسهم فـي الالأ، واتباع معايير ذات جودة عالية فـي مجال القياس والإفصاح، إضافة إلى التحديد الواضح لحقوق حملة صحيحة وعادلةسيما ما يتعلق بإعداد تقارير مالية 

ادة الجذب للاستثمارات بتكلفة أهمية حـوكـمة الشـركـات تتمثل فـي زي ن  إ( 2018)خليفة و( 2017)(. ويرى الزهرة 2010 المصلحة والمسؤوليات الملقاة عـلـى عاتق مجلس الإدارة )الحيان،

لى إتعززت الحاجة  ع المصرفيلقطاوفي ا لدور الاجتماعي للشـركـات.ا، ودعم المحتملةالحد من مخاطر الأزمات المالية و ها،تحسين درجة الثقة مع كافة الأطراف التي تتعامل معمن خلال أقل، 

لك، تبنت العديد من المؤسسات ذ(. وعلى إثر 2015، عثماني وبن مخلوفأهمية مفهوم الحوكمة الرشيدة كنهج أمثل للوقاية من الأزمات التي أدت إلى ارتفاع حجم المخاطر في القطاع المصرفي )

سهم في أللحوكمة، مما  (OECD)ية" ير الحوكمة الرشيدة، وعملت لجنة بازل على تبني معايير "منظمة التعاون الاقتصادي والتنمالدولية، مثل البنك الدولي وصندوق النقد الدولي، مبادئ ومعاي

 .)2017الزهرة، تعزيز مبادئ الإفصاح والشفافية وتحديد العلاقات والمسؤوليات )

؛ 2012غادر،  ؛2017؛ الزهرة،  Nour et al., 2024؛Lie, 2023) أو الحوكمة الرشيدة وم حوكمة الشركاتدت التعريفات والمسميات التي تناولتها الأدبيات الدراسية لمفهتعد  وقد 

طراف داخل ة الأواجبات العمل لكافحقوق و ها جميعها تشترك في الغاية من هذا المفهوم، وتتمثل بمجموعة ضوابط العمل التي من شأنها تحديد(. ولكن  2017هيئة السوق المالية، ؛ 2015الغزالي، 

الح افة أصحاب المصكماية حقوق الشفافـية والمصداقية، بهدف ح طار منإالمؤسسة الواحدة، وتبيان القواعد والإجراءات اللازمة لضمان سلامة وسهولة عملية اتخاذ كافة القرارات فيها، في 

ة التعاون منظم بادرتهتها داء. من جسية في سوق وبيئة العمل، واعتماد أسس واضحة لمتابعة تقييم ومراقبة الآالأهداف والاستراتيجيات والقدرة التنافالمرتبطة بالمؤسسة، وبما يمكن من تحقيق 

ئ حـوكـمة مباد"ها مسمى أطلقت علي ،الإرشادات والمعايير ( بالتعاون مع عدد من الحكومات الوطنية والمنظمات العالمية ذات اختصاص إلى تقديم مجموعة منOECDالاقتصادي والتنمية )

، ينهاوتحس الشـركـات ة لحـوكـمةه مجموعة الدول الأعضاء فـي مـنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية ركيزة أساسية من أجل تطوير الأساليب المستخدمد  أساسا  مشتركا  تع شكلتو، "الشـركـات

ة ير خطوط إرشاديإلى توفـ قييم وتطوير الهياكل القانونية والتنظيمية لحـوكـمة الشـركـات، إضافة  وتهدف إلى مساندة حكومات الدول الأعضاء وغير الأعضاء فـي توجيه جهودها بهدف ت

 .(2017؛ الزهرة، 2012، بوطلاعةوبن الطاهر )أسواق الأوراق المالية ومقترحات للمستثمرين والشـركـات العاملة في 

بادارة سليمة ومستقرة في بيئة العمل، فإن الأمر يتطلب وجود آليات عمل تعتمدها إدارات الشركات، وقد قسم السويركي وحتى تحقق مبادئ حوكمة الشركات الغرض المنشود منها والمتمثل 

نها من تحقيق المنشآت، بشكل يمك   جراءات والتعليمات التي تضبط بيئة العمل الداخلية فيوالإ ،( آليات الحوكمة الى آليات داخلية وآليات خارجية. وتتمثل الآليات الداخلية بمجموعة الأنشطة2021)

(، ومن الآليات الأكثر شيوعا  تلك المتعلقة بخصائص مجالس الادارة 2005)ميخائيل،  جميعهم أهدافها بفع الية، وشفافية، ونزاهة، وموضوعية، ومسؤولية ومساءلة، وعدالة تخدم أصحاب المصالح

م، ومستوى وتنوع تأهيلهم العلمي. أما آليات الحوكمة الخارجية فتتعلق بما يمارسه أصحاب المصالح الخارجيين من رقابة على المنشأة، مثل حجم المجلس، التنوع الجندري لأعضائه، واستقلاليته

 ,.Alkurdi et alالخارجي والتشريعات والقوانين )دارات الشركات بتطبيق قواعد الحوكمة، ومنها: التدقيق إقة، للتأكد من التزام لاوالمتابعات التي تقوم بها المنظمات المحلية والدولية ذات الع

2019.) 

 الافصاح عن المخاطر

تعلقة بنتائج ائق المهمة المة إلى الحقمستخدمي المعلومات المحاسبي إيصالالافصاح المحاسبي دورا  مهما  فـي المؤسسة، كونه يحقق ثقة  عالية  بين كافة المتعاملين، ويمنح إمكانية  ؤد يي

( 2017)كرجي جبار و يعرفو  (Moumen et al., 2015).بين إدارة الشركة وأصحاب المصالح ثقةلالمتعلقة بحالة عدم اتضييق فجوة المعلومات ما يسهم في المركز المالي، العمليات و

لمساعدتهم  اف ذات المصلحةتلف الأطرالية تحتوي على المعلومات اللازمة لمخالإفصاح المحاسبي عـلـى أنه وسيلة اتصال بين المنشأة الاقتصادية والعالم الخارجي لها، من خلال تقديم تقارير م

ة لإعطاء مستخدمي التقارير صورة ( على أنه شمولية التقارير المالية عـلـى جميع المعلومات اللازم2017) في اتخاذ قراراتهم وتلبية احتياجاتهم المتنوعة. وفي ذات السياق يعرفه بن يوسف

الملائم لافصاح الكاف واحت مضمون تج ن كافة أنشطة الوحدة الاقتصادية خالية مـن التحيز، وبما يعكس الوضع الصحيح والعادل للمنشأة في ظل البيئة التي تعمل بها، وبما يندرواضحة وكافية ع

 (.2017كرجي، جبار و)

 قسومف تضيو(. 2021، يدالمساعي )دم إشارة قوية على قدرتها على النمو وتمتعها بأداء قوعمالها تق  السياق أكدت نظرية الإشارة أن الشركات التي تفصح بشكل مناسب عن نتائج أ هذا وفي

تساعد  نها أنمن شأ (عيةة كانت أو نوكمي)تصدرها الشركات على معلومات اقتصادية اضافية متعلقة بعملها التي خرى الأنشرات المحاسبية والتقارير ال( إلى أهمية احتواء القوائم المالية و2019)

رها الشركات في التقارير تي توف  الإفصاح عن المخاطر، وهي المعلومات ال (. وهنا يكون الحديث عن2018أم الخير، و أصحاب المصالح في اتخاذ قرارات استثمارية وائتمانية سليمة )عبد الصمد

 (.2020، مصطفى صالحها الاقتصادية المحتملة على أدائها المستقبلي )المالية وغيرها، بحيث توضح فيها المخاطر الرئيسية التي تتعرض لها وتأثيرات

 & Semper)على سبيل المثال، أشارت دراسة أجراهاف(. Lindqvist, 2016تباينت الأدبيات والهيئات التنظيمية المختصة في تصنيفاتها المتعلقة بالإفصاح عن مخاطر الشركات )و

Beltrán 2014)  ة التي عن مخاطر الشركات يتضمن فئتين، هما: المخاطر غير المالية التي تنطوي على الأعمال التجارية والمخاطر الاستراتيجية، والمخاطر المالي إلى أن تصنيف الإفصاح

ت، هي: مخاطر السوق، والائتمان، والسيولة، والأسعار، ( صنف المخاطر المالية بأربع فئاIFRS 7المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقم )فإن بدوره وتشمل السوق والسيولة والائتمان. 

 صنفمن ناحيته و .(Dicuonzo et al., 2017) وأوضح أن مخاطر السوق تنشأ بسبب بعض العوامل، مثل: سعر الفائدة، والعملات الأجنبية، والإيرادات أو النفقات الحساسة لأسعار السلع

وتنجم  اطر تشغيلية، ومخاطر تمويلية. وبين أن المخاطر التشغيلية تتمثل باحتمالية اختلاف الربح التشغيلي المحقق عن الربح التشغيلي المقدر.نوعين: مخإلى مخاطر الشـركـات  (2024)شوشة 

بالتكاليف المتغيرة في مواجهة التغيرات الحاصلة في هذه المخاطر بسبب هيكل تكاليف الشركة الذي يشتمل على تكاليف متغيرة وتكاليف ثابتة. ويوضح أنه في حين تستطيع إدارة الشركة التحكم 

رى أن الصناعات كثيفة العمالة ومـنخفضة الأتمتة، تتمتع بدرجة يدارة التحكم فـي التكاليف الثابتة في المدى القصير، وتسبب هذه التكاليف المخاطر التشغيلية، حيث حجم الانتاج، لا تستطيع الإ

ـي الربح أو الصناعات كثيفة الاستثمار في التكنولوجيا. أما المخاطر التمويلية فتتمثل في احتمال اختلاف صافـي الربح أو ربح السهم المحقق عن صاف لنقيض منامخاطر تشغيلية منخفضة، عـلـى 

فعها الشركة عـلـى قروضها، أو الكوبونات التي تدفعها لحاملي سندات الشركة، ربح السهم المقدر بسبب وجود التكاليف التمويلية الثابتة المترتبة على مصادر التمويل الخارجية، مثل الفوائد التي تد

 أو التوزيعات الثابتة التي تدفعها الشركة لحاملي الأسهم الممتازة.

الدولية،  يادة المعاملاتاب، منها زى مجموعة من الأسبحظي الإفصاح عن المخاطر المالية فـي التقارير المالية السنوية للشـركـات فـي السنوات الأخيرة باهتمام كبير، ويعزى ذلك إلوقد 

فية في التقارير لى معلومات اضاالحصول ع طلب المستثمرين زيادة الاعتماد عـلـى الأدوات المالية، والتغيرات المتسارعة التي حدثت فـي الموارد والبيئة الاقتصادية، الأمر الذي أفضى إلى زيادةو

آغا،  ؛2018، أحمد وعيسىالجارية ) عدم قدرة المنشأة على سدادا مستحقات ديونها والتزاماتها من أصولهااحتمالية (، التي يترتب عليها 2021ر المالية )العراقي، المالية ذات الصلة بالمخاط

 . (2020)أبو الحمد،  سعار الفائدة، والتغير في أسعار صرف العملاتأمخاطر السوق والائتمان والسيولة وتغيرات ، ومن الأمثلة عليها (2020

 المراجعة الأدبية وفرضيات الدراسة:

لشركات على ومات حوكمة اخصائص الشركات ومق موضوع العلاقة بينإلى  التي تطرقت بشكل مباشر أو غير مباشريشتمل هذا الفصل من الدراسة على مراجعة لعدد من الأدبيات السابقة 

 : تيمالية، والتي تم بناء  عليها تطوير فرضيات الدراسة، وذلك على النحو الآالإفصاح عن المخاطر المالية في التقارير ال

 حجم الشركة

لملكية، هيكل اولمنشأة، ائص حجم ادورا  مهما  في تحديد كم وكيفية الإفصاح عن المخاطر المالية في تقاريرها المالية؛ وتشمل هذه الخص ؤديبينت الدراسات السابقة أن خصائص المنشأة ت

 ،عاتهاأو إجمالي مبي ،جم أصولهاوتصنف الشركات من ناحية الحجم إلى شركات كبيرة الحجم أو متوسطة أو صغيرة، استنادا  إلى ح(. 2023لبن،  حية الشركة، ومستوى التنظيم والإدارة )أبوربو

 (.1520ي، ستريحأو القيمة الدفترية لها )الم ،أو عدد موظفـيها
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السوق واهتمام  اجدها الكبير فيكات الكبيرة عادة  ما تكون أكثر شفافية في الإفصاح عن مخاطرها المالية مقارنة بالشركات الصغيرة، وذلك يعود إلى توالشر أن   (2023وترى أبو لبن )

ية بين حجم المنشأة والإفصاح قة طردية ذات دلالة احصائ( وجهة النظر هذه، حيث أنها توصلت إلى وجود علا2022) وأخرون وقد أكدت دراسة عبد الغنيالمستثمرين والمؤسسات الرقابية بها. 

عن  م عليها الإفصاح بدقةا يحت  الشركات الكبرى تخضع لرقابة مشددة وتلتزم بمعايير محاسبية صارمة، مم   أن  Zadeh & Eskandari  (2012 )انيضيفوالمحاسبي عن المعلومات المستقبلة. 

 هذا تالي يؤديوائدها السنوية، وبالعأنه كلما زاد حجم الشركة أصبحت الشركة أكثر تنوعا  ومـن ثم أقل تذبذبا  فـي  ان( هذا الرأي، حيث يوضح2016) والأسعد الأحمدويشارك  .مخاطرها المالية

من واقع  فصاح عن الخطر الماليلاعلى احجم المنشأة للبي قوي ستأثير  )Haddad, 2021-EL(. على النقيض من هذه الأراء أوضحت نتائج دراسة إلى انخفاض المخاطر المالية المتعلقة بها

 ة:لآتيوعليه تم تطوير الفرضية البحثية ا .0192-2017شركة غير مالية مدرجة في البورصة المصرية خلال الفترة  21بيانات  تحليل

H1:  المدرجة في بورصتي فلسطين  تأمين والبنوكلشركات ال لتقارير المالية السنويةحصائية بين حجم الشركة والإفصاح عن المخاطر المالية في اإيوجد علاقة طردية ذات ذات دلالة

 .وعمان

 ربحية الشركة

لـى المدى عـ ـى استمراريتهالحفاظ عـلاتحقيق الأرباح التي مـن شأنها  ها تمثل الهدف الأساسي لوجودها. والربحية تعني مدى قدرة الشركة عـلـىالربحية مـن أهم خـصـائـص للشركة لأن   تعد  

حيح. وتجدر ص نقيضذلك أفضل للشركة وال يضا  بمثابة مؤشر لقياس الأداء والكفاءة التشغيلية، فكلما كانت النسبة أعـلـى، كانأ. وهي (2018عكور، الالطويل، والنمو عـلـى المدى القصير )بقيلة و

ذلك فالعلاقة وثيقة بين  من رغمعلى الو .(1520ي، ستريحعن التكاليف، أما الربحية فهي القدرة عـلـى تحقيق الأرباح )الم الإشارة هنا إلى الفارق بين الربح والربحية، فالربح يعني زيادة الأرباح

رنة  بمـنافسيها ذه الشركة، مقاقراض لهلار الاستثمار أو االربح والربحية، حيث يعتمد مستخدمو القوائم المالية عـلـى الربح في تقييم أداء الشركة، وربحيتها المتوقعة فـي المستقبل، وتقييم خط

 (.2017)الشاهد والعناتي، 

ا وتعظيم ف وزيادة أصولهفة الأطرالمـناسب لكاينظر إلى ربحية الشركة على أنها مقياس لحجم الشركة، ومؤشر لدرجة نموها وقدرتها عـلـى استخدامها موجوداتها بكفاءة وتحقيقها للدخل او

لشركة، وتطمئن افعالية إدارة  جابية حولالدراسات إلى أن الشـركـات التي تحقق نموا  ماليا  عاليا ، غالبا  ما تحظى بفرص استثمارية كبيرة، كونها تبعث بمؤشرات اي قيمتها. وتوصلت العديد مـن

؛ 2018عكور، البقيلة و؛ 2017لخارجي بتكلفة أقل )الشاهد، والعناتي، هل بذلك حصول المنشأة عـلـى التمويل ا(، وتس  2016المستثمرين والمقرضين بشأن مستقبل الشركة )الأحمد وأسعد، 

مستقبلية. سبي عن المعلومات ال( أنه يوجد علاقة ارتباط طردية ذات دلالة احصائية بين ربحية المنشأة ومستوى الإفصاح المحا2022، وأخرون وقد أظهرت دراسة )عبد الغني(. 2012المحجان، 

 ية:لآتير الفرضية اوبناء على ما سبق ذكره، تم تطو( أي تأثير للربحية على الافصاح عن الخطر المالي. El-Haddad, 2021بينما لم تظهر دراسة )

H2:  وعمانبورصتي فلسطين المدرجة في  تأمين والبنوكلشركات ال حصائية بين ربحية الشركة والإفصاح عن المخاطر المالية في التقارير المالية السنويةإيوجد علاقة طردية ذات دلالة. 

 الرافعة المالية

هم على كفاءة استخدامهم للموارد المتاحة لهم، بغرض جذب المزيد من مدارات الشركات إلى تعظيم ايرادات منشأتهم كمؤشر إفي ظل احتدام المنافسة في أسواق المال والأعمال، تسعى 

(. وتقاس درجة كفاءة 2000ادر تمويل مـناسبة تحقق أعـلـى نسبة عائد ممكنة على الاستثمارات، بأقل درجة مخاطرة )عقل، الاستثمارات. وتنصب جهودهم بشكل رئيس على محاولة توفـير مص

في هذا ون بين الربح والمخاطرة. ق التوازدارتها على الوصول إلى المزيج الأمثل لهيكلها التمويلي، المشتمل على مصادر تمويل داخلية وأخرى خارجية، بما يحق  إالأداء المالي لمؤسسة ما بقدرة 

 Financial)طلح الرفع المالي أو الرافعة المالية السياق تناولت الدراسات السابقة بالشرح والتوضيح نسب الرفع المالي المختلفة وأثرها على الافصاح والأداء المالي للمؤسسات، ويطلق مص

Leverage) وغيرها من الأدوات المالية الأخرى مثل الخيارات المالية  على استخدام مصادر التمويل الخارجية، من قروض(Options) والعقود الآجلة (Futures) لتمويل أصول وأنشطة ،

، وأخرون ؛ عبد الغني2023 متولي،) جمالي الديون إلى حقوق الملكية، أو إلى رأس المال، أو إلى إجمالي الأصولإالشركة أو جزء منها لزيادة الأرباح، ويعبر عن ذلك بعدة نسب منها؛ نسبة 

2022). 

ت فيها الأموال ول التي استثمرعلى الأص استراتيجية استثمار تساعد الشركات على النمو والتوسع فـي إطار النجاح فـي الموازنة بين العائد ويعد حسن استخدام الرافعة المالية من قبل الشركة

لايرادات المتحققة طر عدم كفاية اواجهة مخاالرافعة المالية المرتفعة للشركة تجعلها عرضة لم الي تعظيم ربحية السهم العادي. في المقابل فإن  المقترضة والمتوقع والمخاطر المحتملة للشركة، وبالت

لرافعة المالية العالية تميل نحو زيادة ارات الشركات ذات اأن اد (2017) . ولذلك ترى عودة(2014، عبد الله ونجيب)لسداد أعباء الدين المتمثلة بالفوائد المتفق عليها بالإضافة إلى أصل الدين 

وفي  (.2000ضة )عقل، مويل منخفافظة على تكلفة تمدى الإفصاح ودقته في قوائمها المالية من أجل طمأنة أصحاب الديون حول مقدرة الشركة على دفع التزاماتهم في مواعيد استحقاتها، والمح

. المستقبلية محاسبي عن المعلوماتومستوى الإفصاح ال للمنشأة ذات دلالة احصائية بين الرافعة المالية ايجابية( أنه يوجد علاقة ارتباط 2022، وأخرون غنيدراسة )عبد الذات السياق أظهرت 

 ية:لآتتباعا  تم تطوير الفرضية البحثية ا

H3  وعمانالمدرجة في بورصتي فلسطين  تأمين والبنوكلشركات ال خاطر المالية في التقارير المالية السنويةحصائية بين الرافعة المالية والإفصاح عن المإيوجد علاقة طردية ذات دلالة. 

 حجم مجلس الادارة

رئيسية التقليل مـن ين، ووظيفته الاهمة للمسة العاممجلس الادارة مـن أكثر آليات الـحـوكـمة أهمية، كونه يمثل إطار الـحـوكـمة الذي يتولى إدارة شؤون الشركة بناء  عـلـى تفويض الجمعييعد  

عن المخاطر يتطلب وجود مجالس  تناول الإفصاح المحاسبي للبنوك وشركات التأمين وعلى وجه الخصوص فإن  (. 2021تكاليف الوكالة التي تنجم نتيجة الفصل بين الملكية والإدارة )السويركي، 

مخاطر في دقيق وإدارة الحاسبة والتمن شأنها ضمان حسن سير أعمال الم ،تعمل على بناء ومتابعة عمل نظم رقابة وضبط داخلية كفؤة فاعلةإدارة تتصف بالكفاءة المالية والمصرفية والأخلاقية، 

الحاجة إليها  ، التي زادتهاعديدة وقواحوكمة الرشالطرف الرئيسي المسؤول عن التأكد من التزام المدراء التنفيذيين من أداء مهامهم وفقا  لمتطلبات مفاهيم ال د  الشركات، كون مجالس الإدارة تع

 فش  صاحب ذلك من ت شركات، وماغياب تطبيقات هذه المفاهيم من قبل الوالتي ارتبطت بخصوصا  بعد الأزمات المالية الكبيرة التي عصفت بالجهاز المصرفي العالمي وأسواق المال العالمية، 

 (.2023، محمد وكمال) عكاساته وآثاره السلبية قطاعات واسعة من اقتصاديات العالمللفساد المالي والإداري فيها، الذي طال ان

على فشـركـات. عالية حوكمة ال ومهما  لفعاملا  حاسما   باعتباره ،يتشكل عادة من أعضاء تنفـيذيين وغير تنفـيذيينالذي ، ووقد تباينت نتائج الدراسات السابقة التي تناولت حجم مجلس الإدارة

ي بورصتي عمان وفلسطين ف( بنك مدرجة 21( شركة صناعية و )52التي هدفت إلى معرفة أثر الحوكمة على الأداء المالي لعينة مكونة من ) (Basalat et al., 2023)المثال، دراسة  سبيل

حددات سياسة التي بحثت في م، ((Kolsi, 2017بالاضافة إلى ذلك أظهرت دراسة  .وق الملكيةغير مهم لحجم المجلس على العائد على حق ا  عكسي ا  أظهرت أثر (2019-2013في الفترة ما بين )

دلالة إحصائية لحجم مجلس الإدارة على مستوى  ي، عدم وجود أثر ذ2014-2010شركة مدرجة في بورصة أبو ظبي للأوراق المالية خلال الفترة  25الإفصاح الاختياري لعينة اشتملت على 

 الإفصاح الاختياري.

بنكا  أردنيا  من واقع تحليل  15، التي هدفت الى معرفة أثر حوكمة الشركات على مستوى الإفصاح عن المخاطر لعينة مكونة من (Alkurdi et al., 2019)جهة أخرى، بينت دراسة  منو

مستوى الإفصاح عن المخاطر، مبررة هذه النتيجة بأن المجالس الكبيرة تقدم مـنفعة  ، أن حجم مجلس الإدارة له تأثير إيجابي على2015 – 2008محتوى التقارير المالية لتلك البنوك في الفترة 

 ,Alajmi & Al-Shammariتنسجم مع ما توصلت إليه نتائج دراسة )وهي نتيجة وقيمة كبيرة للشـركـات مـن خلال تنويع خبرات أعضاءه وقدرتهم عـلـى التعامل مع البيئة بشكل أفضل. 

( التي لم تبين أي تأثير لحجم El-Haddad, 2021نتائج دراسة ) بينما تتعارض معالشركات الكويتية المتوافقة أعمالها مع الشريعة الاسلامية، ح عن المخاطر في الافصا( بخصوص 2024

 ية:لآتسبق ذكره، تم تطوير الفرضية ا مجلس الادارة على الافصاح عن الخطر المالي. مما

H4 المدرجة في بورصتي فلسطين  تأمين والبنوكلشركات ال حصائية بين حجم مجلس الادارة والإفصاح عن المخاطر المالية في التقارير المالية السنويةإ يوجد علاقة طردية ذات دلالة

 .وعمان

 حجم مكتب التدقيق

مين، من دارة والمساهلإالح بين امعلومات، والحد من مشكلة التعارض في المصينظر إلى دور مدقق الحسابات الخارجي على أنه من آليات حكومة الشركات الفاعلة لتجنب مشكلة عدم تماثل ال

ق الحسابات الخارجي في طمأنة مدق ؤديهوقد ازدات أهمية الدور الذي ي .)2024علاونة،  (خلال قيامه باعطاء رأيه المهني المستقل حول صدق وعدالة التقارير المالية للشركة المدقق عليها

ز هذا الدور ا عز  . ومم  (2012، بوطلاعةو)بن الطاهر عالمية كبرى سبق ذكرها التي طالت شركات  للعديد من الفضائح الماليةمنطقية الاخيرة كنتيجة خارجين في السنوات أصحاب المصالح ال

ة اجتماعية وبيئي بغرض خلق سمعةو، مستقبلا  مثل هذه الازمات جنبا  لحدوث فصاحاتها المتعلقة بأنشطتها ومسؤولياتها المجتمعة، تإإلى توسيع نطاق في انحاء العالم تسارع اهتمام الشركات 

 .(2019)المطارنة،  حالاقتصادية داعمة لها لدى أصحاب مختلف أصحاب المص

حرص مكاتب  يقدمها المكتب، حيث يبين مثلا  بأن   أهمية العلاقة بين حجم مكتب التدقيق وجودة الخدمات التدقيقية التي( 2022) وأخرون عبد الغنيكذلك و( 2017)ويؤكد القضاة وآخرون 

هذه الممارسات  بجودة عالية وكفاءة مهنية، اضافة إلى أن   التدقيق الكبرى على الحفاظ على سمعتها وتصنيفاتها الدولية، يدفعها إلى السعي المستمر إلى تقديم خدماتها التدقيقية وغيرها لعملائها
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بمستوى الإفصاح الإختياري يرتبط ارتباطا  طرديا   ( بأن حجم مكتب التدقيق2017)نية أمام أصحاب الملكية وغيرهم من أصحاب المصالح. وتضيف عودة لة القانوءتجنبها التعرض للمسا

يرى مؤيدو هذه (. حيث Signaling Theoryلإشارة )احيث تشجع مكاتب التدقيق، وخاصة الكبيرة منها، عملاءها على زيادة مستوى الافصاح الاختياري، معللة  ذلك في إطار نظرية  للشركات،

ض مخاطر الاستثمار في تلك الشركات وبالتالي تخفيض يخف  النظرية أن ثقة الجمهور بالشركات التي تقدم المزيد من الافصاحات الطوعية تزداد، وتقل لديهم حالة عدم التأكد المحيطة بأنشطتها، ما 

عا  لتحديد طبيعة العلاقة بين ما سبق شرحه، شكل مدخلا  متوق   إشارة أو قرينة على ضعف أداء المنشأة أو فشلها. ديع   دفي حين أن عدم توفر مثل هذه المعلومات قتكلفة التمويل لأنشطتها وعملياتها. 

 ية:تحجم مكتب التدقيق والافصاح عن المخاطر المالية، وفق الفرضية الآ

H5  المدرجة في بورصتي فلسطين  تأمين والبنوكلشركات ال حجم مكتب التدقيق والإفصاح عن المخاطر المالية في التقارير المالية السنوية حصائية بينإيوجد علاقة طردية ذات دلالة

 وعمان

 منهجية الدراسة

 ات المُدرجة فيلسنوية للشركالية في التقارير المالية بهدف استكشاف تأثير خصائص المنشأة وحوكمة الشركات على الإفصاح عن المخاطر الماالمنهج الوصفي التحليلي الدراسة اعتمدت 

واختبار ات، اللازمة لتحليل البيانحصائية الإوتم إجراء الاختبارات  لمنشورة،المالية اوالتقارير ، حيث تم الحصول على المعلومات من القوائم 2022-2017لفترة ل وعمانبورصتي فلسطين 

 .للدراسةالإطار النظري  ( التي شكلتمصادر البيانات الثانوية) مع الدراسات السابقةالفرضيات، وتفسير النتائج ومقارنتها 

 عينة الدراسة

جميع البنوك وشركات التأمين المدرجة في بورصة  ، وهي تشتمل على2022-2017بنك وشركة تأمين مدرجين في بورصتي فلسطين وعمان خلال الفترة ( 43عينة الدراسة من ) تكونت

 بورصة عمان خلال بنوك المدرجة فيجميع ال تضم العينةمن الواقع الأردني و( شركات تأمين، باستثناء بنك الصفا وشركة تمكين للتأمين نظرا  لإدراجهما حديثا ، 7( بنوك و )6دها )فلسطين وعد

 .فترةذات الل خلا الافصاح عن المخاطر المالية في بياناتها المنشورةحافظت على من حيث رأس المال،  ،( شركة تأمين15)، وأكبر ( بنكا  15)فترة الدراسة والتي بلغ عددها 

 نموذج الدراسة:

 المتغير التابع           المتغيرات المستقلة

 

 .نموذج الدراسة( 1شكل )

 :متغيرات الدراسة وكيفية قياسها

 .)خصائص الشركة( متغيرات الدراسة وتعريفها وكيفية قياسها(: 1جدول )

 المتغير تعريفه كيفية القياس المرجع

 
 متغير ثنائي )وهمي(:

 في حالة الإفصاح، 1
 في حالة عدم الإفصاح 0

 * الإفصاح عن المخاطر المالية نويةوجود توضيح أو تفصيل حول المخاطر المالية في التقارير المالية الس

 يعي لإجمالي الأصولاللوغاريتم الطب (2019؛ الجبوري، 2023 ،متولي)
 أجل يعتبر حجم الشركة واحد من أهم المتغيرات التي تؤثر على الإفصاح من

عي من لطبيتوفير مصداقية التقارير المالية. ويتم قياسه عن طريق اللوغاريتم ا
 إجمالي أصول الشركة فى نهاية كل سنة مالية.

 حجم الشركة

 ؛ 2019؛ الجبوري، 2018، إبراهيم)
 (2019ابراهيم، 

 ربحية الشركة قدرة الشركة على تحقيق أرباح من أصولها (ROA) نسبة العائد على الأصول 

 (2022، وأخرون ؛ عبد الغني2023 ،متولي)
نسبة الالتزامات الإجمالية إلى إجمالي 

 الأصول

  منتعكس مدى اعتماد الشركة على الديون في تمويل عملياتها, تقُاس عادة  
لى إلتزامات إلى إجمالي الأصول أو إجمالي الديون خلال نسبة إجمالي الا

 حقوق المساهمين.
 الرافعة المالية

 متغير تابع *

 .متغيرات الدراسة وتعريفها وكيفية قياسها )حوكمة الشركة((: 2جدول )

 المتغير تعريفه كيفية القياس المرجع

(Alkurdi et al., 2019) حجم مجلس الإدارة دارةعدد أعضاء مجلس الإ عدد أعضاء مجلس الإدارة 

، وأخرون ؛ عبد الغني2023 ،متولي)
 ( Abu Alia & Awwad, 2022؛2022

 Big4 إذا كانت من  1متغير ثنائي )وهمي(: 
 إذا لم تكن كذلك  0

 التدقيق مكتبحجم  التدقيق المعين لتدقيق حسابات الشركةمكتب حجم 

 نتائج الدراسة ومناقشتها

ة إلى بالإضاف ،متغير المعيار لكل لقيم الدنيا والقيم القصوى والمتوسط وانحرافلباستخدام الإحصاء الوصفي، مع عرض  التي تم تجميعهاتحليل للبيانات  على سةمن الدرا الفصل يشتمل هذا

غيرات لعلاقة بين المتا التي تبين نتائج اختبارات الفرضيات تم عرض ،ومن ثموعمل اختبار معامل تضخم التباين لفحص مشكلة التعددية الخطية.  ،تحليل معامل ارتباط بيرسون )مصفوفة العلاقة(

 التابع. المتغير المستقلة و

 الخصائص الإحصائية الوصفية لمتغيـرات الدراسة

المعياري،  والانحراف ،دىوالم ،وسط الحسابيلخصائص الإحصائية الوصفية والمعلومات الإحصائية الأساسية لمتغيرات الدراسة؛ باستخدام مؤشرات المتلعرض ( فيما يلي 3يقدم جدول )

 النحو التالي: ، وذلك علىوالقيمة الصغرى ،والقيمة العظمى

 .الخصائص الإحصائية الوصفية لمتغيـرات الدراسة(: 3جدول )

 القيمة الصغرى
(Minimum) 

 القيمة العظمى
(Maximum) 

 المتغير (Meanالمتوسط الحسابي ) p50 (SDالانحراف المعياري )

 حجم الشركة 8.456 8.119 0.920 10.444 6.970

 ربحية الشركة 0.035 0.013 0.134 0.951 0.105-

 الرافعة المالية 0.284 0.027 0.380 0.925 0.105-

 حجم مجلس الإدارة 9.913 11.000 2.007 13.000 6.000

 التدقيق مكتبحجم  0.769 1.000 0.422 1.000 0.000

 الإفصاح عن المخاطر المالية 0.500 0.500 0.501 1.000 0.000
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ا إلى 0.501، مما يدل على أن نصف الشركات تفصح عن المخاطر المالية لديها، مع انحراف معياري 0.500 يبلغ للإفصاح عن المخاطر المالية المتوسط الحسابيبأن جدول ال بيني ، مشير 

، وهو 8.4(، وتركزت القيم حول متوسط قدره 10.44-6.9تراوح حجم الشركة باللوغاريتم الطبيعي لإجمالي الأصول بين )يف، ير الأولوبالنسبة لأثر العامل المتغوجود تباين في درجة الإفصاح. 

توسط، ويعكس تفاوت ا إلى حد ما في ، مما يدل على تشتت في البيانات حول الم3.47، والمدى 0.92، وبلغ قيمة الانحراف المعياري 10.44قريب إلى حد ما من أكبر قيمة لحجم الشركة البالغة 

، مما يعكس تفاوت ا في هذا المعدل بين 0.95و -0.105تراوحت قيمة معدل العائد على الأصول، كمؤشر لربحية الشركات، بين ربحية الشركة، ب وبما يتعلق  أحجام الشركات محل الدراسة

، مما يدل على تشتت بسيط للبيانات حول 0.134خفاض عام في معدل أرباح تلك الشركات، وبلغ الانحراف المعياري ، مما يشير إلى ان0.035الشركات، وتركزت القيم حول متوسط قدره 

د الشركات على ، مما يعكس تفاوت ا في اعتما0.925إلى  0.105-للشركات بين  تهاتراوحت قيمف ،لرافعة الماليةا أما بخصوص .المتوسط، ويعكس تقارب ا في مستويات الربح المنخفضة للشركات

% في المتوسط على تمويل أصولها من خلال الالتزامات، وبلغ الانحراف 28.4، مما يعني أن الشركات تعتمد بنسبة 0.284الالتزامات مقابل إجمالي أصولها، وتركزت القيم حول متوسط قدره 

عضو، وانحراف  13أعضاء وحد أقصى  6أعضاء تقريبا ، مع حد أدنى  10وبلغ متوسط حجم مجلس الإدارة  .، مما يشير إلى تشتت بسيط حول المتوسط الحسابي للرافعة المالية0.38المعياري 

ا، بلغ متوسط حجم  .2.007معياري  ، مشيرا  إلى تفاوت بين الشركات في 0.422، مع انحراف معياري Big4 ، مما يعني أن معظم الشركات تدققها شركات من 0.769التدقيق  مكتبوأخير 

 .ر شركات التدقيقاختيا

 العلاقات الإحصائية بين متغيرات الدراسة

ين العوامل لاقات الخطية باتجاه العهم مدى قوة ويتناول هذا الجزء من الدراسة تحليل العلاقات الإحصائية بين المتغيرات المختلفة باستخدام معامل ارتباط بيرسون، ويهدف التحليل إلى ف

جم مجلس عة المالية، وحة، والرافر المالية في التقارير السنوية للشركات، ويساهم هذا التحليل في توفير رؤى معمقة حول كيفية تأثير حجم الشركة، والربحيالمؤثرة على الإفصاح عن المخاط

عامل ارتباط مخرى. ويعد أمن جهة  والإفصاح الماليجهة،  وآليات الحوكمة منالتدقيق على مستوى الإفصاح عن المخاطر، مما يعزز فهم العلاقة بين خصائص الشركات  مكتبالإدارة، وحجم 

إلى علاقة  1-إلى علاقة إيجابية قوية، بينما تشير القيمة  1ير القيمة ، حيث تش1و 1-بيرسون مقياس إحصائي يستخدم لتحديد قوة واتجاه العلاقة الخطية بين متغيرين، ويتراوح هذا المعامل بين 

 ، فهذا يدل على عدم وجود علاقة خطية.0مة سلبية قوية، وإذا كانت القي

 .معامل ارتباط بيرسون( 4جدول )

 مكتبحجم 
 التدقيق

 حجم مجلس
 الإدارة

 الرافعة المالية

 

 ربحية
 الشركة

 حجم
 الشركة

 الإفصاح عن
 المخاطر المالية

 

 الإفصاح عن المخاطر المالية 1     

 حجم الشركة *0.8557 1    

 حية الشركةرب 0.1227 0.0785 1   

 الرافعة المالية 0.1267 0.1415 0.0905- 1  

 حجم مجلس الإدارة *0.5466 *0.6188 0.134 0.0282- 1 

 التدقيق مكتبحجم  *0.5482 *0.4936 0.0712 *0.2105- *0.4159 1

 مالية، حيث يظهرن المخاطر ال( أن هناك علاقات إحصائية قوية بين المتغيرات المختلفة في الدراسة، ويبدو أن حجم الشركة لديه تأثير إيجابي قوي على الإفصاح ع4يتضح من الجدول )

مع توسع  تشغيل المتزايدةات الإدارة والالمخاطر المالية، وهذا يمكن أن يكون ناتجا  عن تعقيد(، وهذا يعني أن زيادة في حجم الشركة ترتبط إيجابيا  بزيادة الإفصاح عن 0.8557معامل الارتباط )

 وين مجالس إدارة أكبر وتعتمدالشركات الكبيرة تتجه نحو تك ما يعني أن(، 4159ارتباط إيجابي بين حجم مجلس الإدارة وحجم شركة التدقيق )*.الجدول علاوة على ذلك، يظُهر  حجم الشركة.

رتباط حجم ية أخرى، يشير اوية. ومن ناحالتنظيم وحاجتها إلى هياكل إدارية ورقابية قمزيدا  من دليلا  على استجابة الشركات الكبيرة لضغوط  تشكليمكن أن  ه النتيجةهذ .تدقيق كبيرة مكاتبعلى 

فعة المالية التدقيق والرا بمكتن حجم حتياجاتها ومتطلباتها الفريدة. ومع ذلك، يظهر ارتباط سلبي بسيط بيمجلس الإدارة بحجم الشركة إلى وجود تنوع في حجم المجالس، وربما يعكس استجابتها لا

متغيرات ين بفاعلا  معقدا  ت أن هناكوهذه النتائج تشير إلى . لعملياتها التشغيلية خارجيعلى التمويل ال اعتمادا  تدقيق كبيرة قد تكون أقل  مكاتبأن الشركات التي تعتمد على ما يعني  ،(0.2105-)

 في تقاريرها المالية.المحتملة المخاطر المالية  عنة التي تؤثر على إفصاح الشركات ستقلالم الدراسة

قات إيجابية ول أن هناك علاجد( معاملات الارتباط بيرسون بين مختلف المتغيرات في دراسة الإفصاح عن المخاطر المالية للشركات المدرجة، ويتضح من ال4يوضح الجدول )في الخلاصة، 

ا وجود علاقة (. على الجانب الآخر، يبين ال0.5482التدقيق ) مكتب(، وحجم 0.5466(، وحجم مجلس الإدارة )0.8557معتدلة بين الإفصاح عن المخاطر المالية وحجم الشركة ) جدول أيض 

ى مدى بشكل ملحوظ عل يتكاملوا في التأثيرالتدقيق  وحجم مكتب تهاإدارمجلس  حجمكة وه النتائج تشير إلى أن حجم الشر(، وهذ0.2105-التدقيق ) مكتبسلبية معتدلة بين الرافعة المالية وحجم 

المصارف  من قبل الحوكمة قواعد بتطبيق %80بنسبة  وجود التزام( والتي أظهرت نتائجها 2018د والعيسى )يوتتفق هذه النتيجة مع دراسة شه الإفصاح عن المخاطر المالية في التقارير المالية

 جودة التقارير المالية. على هذا الالتزاملدلالة إحصائية  يد تأثير ذووج وكذلك، (2015-2009المدرجة في هيئة الأوراق والأسواق المالية السورية في الفترة )

 (Multicollinearityاختبار الارتباط الخطي المتعدد )

قد يؤدي إلى مشاكل في  الأمر الذيروف أيض ا بمشكلة التعددية، يستخدم لتحديد مدى وجود ترابط قوي بين المتغيرات المستقلة في نموذج الانحدار، اختبار الارتباط الخطي المتعدد، المع

( لاختبار وجود Toleranceو )التباين المسموح به  (VIFالتباين وتم استخدام )معامل التضخم في  ،على المتغير التابعمن المتغيرات المستقلة تفسير النتائج وتقديم تقديرات دقيقة لتأثير كل متغير 

تعني عدم وجود تعددية،  1تعادل  VIF قيمةحيث أن مدى التعددية بين المتغيرات المستقلة في النموذج،  يقيس  (Variance Inflation Factor - VIF) معامل التضخم في التباين. التعددية

 ، حيث يقيس قدرة كل متغير مستقل على تفسير البيانات دون التعددية،  وقيمةVIFهو العكس العددي لـ والتباين المسموح به ر إلى وجود تعددية مشتبه بها،تشي 10أو  5بينما قيم أعلى من 

Tolerance  تشير إلى وجود مشكلة في التعددية 0.1أقل من. 

 .(VIFمعامل تضخم التباين )( 5جدول )

 المتغير (VIFمعامل تضخم التباين ) Tolerance (1/VIF) التباين المسموح به 

 حجم الشركة 2 0.501

 ربحية الشركة 1.7 0.589

 الرافعة المالية التشغيلية 1.5 0.666

 حجم مجلس الإدارة 1.16 0.860

 حجم شركة التدقيق 1.03 0.974

1.48 Mean VIF 

( لجميع المتغيرات؛ ويظُهر 5( أقل من )VIF( كما كان معامل تضخم البيانات )0.501( وأكبر من )1ستقلة كان أقل من )( أن معامل التباين المسموح به للمتغيرات الم5يظهر الجدول )

ى عدم ال ث يعد ذلك مؤشرا  تقلة، حيعدم وجود تعددية قوية بين المتغيرات المس عن تدلل هذه القيم، وهي قيمة معتدلة. و1.48( قيمة تقدر بـ Mean VIFالمعدل الإجمالي لمعامل تضخم التباين )

  .وجود ارتباط عالي بين المتغيرات المستقلة وهذا يدل على قبول القيم وأنها مناسبة لأجراء تحليل الانحدار الخطي المتعدد

 اختبار فرضيات الدراسة

( على الإفصاح عن المخاطر المالية في التقارير التدقيق مكتب، وحجم س الإدارةوحجم مجلربحية الشركة، والرافعة المالية، تتمحور فرضيات الدراسة الحالية حول تأثير )حجم الشركة، و

العلاقة بين المتغيرات المستقلة المتمثلة في يعكس محاولة لفهم . لهذا الغرض تم تطوير نموذج الدراسة التالي، الذي المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان التأمين والبنوك المالية السنوية لشركات

أساسيا  للتنبؤ بمدى التزام  من ناحية اخرى، ومن المتوقع أن تشكل نتائج هذا النموذج على إفصاح الشركات عن المخاطر المالية في تقاريرها المالية السنوية رها، وتأثيمن ناحية ت الحوكمةمحددا

 في البلدين. سوق الأوراق الماليةب المتعلقةظيمية تحسين القرارات الاستثمارية والتنبغرض في قوائمها المالية الشركات بالشفافية المالية 
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logit(Yit)=β0+β1X1,it+β2X2,it+…+β5X5,it+uit 

 بحيث:

itY المتغير التابع للفرد :i  في الزمنt. 

it,5X…,  , it,2Xit, ,1X المتغيرات التفسيرية )المستقلة( للفرد :i  في الزمنt. 

 5β…, ,2β ,0β تقديرها للمعاملات.: القيم التي يتم 

itu.)الخطأ العشوائي أو الخطأ القياسي )لفرق بين القيمة المتوقعة للمتغير التابع والقيمة الفعلية : 

المستقلة والمتغير التابع،  ، لذا تم اختيار نموذج الانحدار الملائم لقياس العلاقة بين المتغيرات2022 – 2017( من عام Panel dataوحيث أن البيانات ذات طبيعة مقطعية عبر الزمن )

(، ويعتبر هذا النموذج من النماذج المتقدمة في Sig( وذلك من خلال إيجاد قيمة مستوى الدلالة )Logistic Panel Regressionوهو الانحدار اللوجستي للبيانات المقطعية عبر الزمن )

لكل  bتختلف لكل شركة، بينما يفترض ثبات معاملة الانحدار  obالمقطعية، حيث أن هذه الطريقة تفترض أن قيمة الثابت ( للوحدات Fixed Effectsعمليات التحليل الإحصائي، كما تم استخدام )

-Rمعامل التحديد ) - المقابلة لكل متغير من المتغيرات المستقلة، كذلك تم استخدام مربع التحديد Tالشركات والذي يستخدم لتفسير قيمة معامل الانحدار عن طريق استخدام قيمة اختبار 

Squared( الذي يقيس القدرة التفسيرية للنموذج، وقد تم استخدام برنامج )STATA( للقيام بعمليات التحليل الإحصائي للوصول إلى إثبات أو نفي فرضيات الدراسة عند مستوى )معنوية 0.05 )

 يوضح ذلك. (6)والجدول 

 .يرات المستقلةنتائج المتغير التابع مع جميع المتغ(: 6جدول )

 (Sigقيمة الاحتمال ) Tقيمة  الخطأ المعياري معاملات الانحدار المتغير

 0.0045* 13.43- 0.2348476 3.153764- الثابت: الإفصاح عن المخاطر المالية

𝑋10.0031 14.43 0.028304 0.4084852 : حجم الشركة* 

𝑋20.0062 6.01 0.0352696 0.2120272 : ربحية الشركة* 

𝑋30.0130 2.50 0.0344886 0.0861044 : الرافعة المالية* 

𝑋40.9670 0.04- 0.0099359 0.0004076- : حجم مجلس الإدارة 

𝑋5 0.0071 3.96 0.0564734 0.2234302 التدقيق مكتب: حجم* 

R )0.8713 )معامل الارتباط 

R-squerd )0.7593 )معامل التحديد 

Adjusted R-squared 0.7542 حديد المعدل()معامل الت 

  وقيمة 0.05المتغير دال إحصائيا  عند مستوى الدلالة ،F(5, 258)= 496 ،0=Prob(F) 

 Rp<0.05, F(5,258)=496 ,2 0.75 =93 المتغيرات المستقلة للدراسةقبل من  المالية نموذج انحدار مستوى الإفصاح عن المخاطرأعلاه يعكس نتائج هامة ودالة احصائيا  ل (6جدول )

ن أن قيمة المتغيرات المستقلة، وتبيوهذا يشير إلى وجود ارتباط قوي بين المتغير التابع )الإفصاح عن المخاطر المالية(، و ،0.8713 )معامل الارتباط( تساوي Rقيمة  بالاضافة إلى ذلك فإن .

Adjusted R-squared )المختلفة. تقلة في النموذج مما يجعلها أكثر دقة عند مقارنة النماذجالاعتبار عدد المتغيرات المسوهذه القيمة تأخذ بعين  ،0.7542تساوي  )معامل التحديد المعدل 

( 75.93ما نسبته )% تدقيق( تفسرالمتغيرات المستقلة مجتمعة )حجم الشركة، وربحية الشركة، والرافعة المالية، وحجم مجلس الإدارة، وحجم مكتب التشير نتائج التحليل إلى أن بالملخص 

،  t=14.43 p= 0.0031 م الشركةعلى المتغير التابع: حج التالية . كما توضح النتائج وجود تأثير ذي دلالة إحصائية للمتغيرات المستقلةالمالية من التغير في مستوى الإفصاح عن المخاطر

لة إحصائية لمتغير حجم مجلس ذو دلا تأثير، بينما لم يوجد  t= 3.96 p= 0.0071دقيقالت مكتب، وحجم  t= 2.50 p= 0.0130 ، والرافعة المالية t= 6.01 p= 0.0062وربحية الشركة

 ( أدناه تلخيص لنتائج اختبار فرضيات الدراسة.7ويقدم جدول رقم ) على المتغير التابع. . t= -0.04 p= 0.9670الإدارة

 .ونتائجها الدراسة ملخص فرضيات (:7جدول )

 نتيجة الفرضية
 قيمة الاحتمال

(Sig) 
 الفرضية

رقم 
 الفرضية

 1 المالية يوجد أثر لحجم الشركة على الإفصاح عن المخاطر *0.05. 0.0031 > (Sig) تم قبول الفرضية لأن قيمة الاحتمال

 2 يوجد أثر لربحية الشركة على الإفصاح عن المخاطر المالية *0.05. 0.0062 > (Sig) تم قبول الفرضية لأن قيمة الاحتمال

 3 يوجد أثر للرافعة المالية على الإفصاح عن المخاطر المالية *0.05. 0.0130 > (Sig) الفرضية لأن قيمة الاحتمال تم قبول

 4 يوجد أثر لحجم مجلس الإدارة على الإفصاح عن المخاطر المالية Sig) > 0.05. 0.9670تم رفض الفرضية لأن قيمة الاحتمال 

 5 التدقيق على الإفصاح عن المخاطر المالية مكتبيوجد أثر لحجم  *0.05. 0.0071 > (Sig) تم قبول الفرضية لأن قيمة الاحتمال

 تفسير النتائج

  .ماليةجميعها ترتبط بعلاقة ايجابية ذات دلالة احصائية بالافصاح عن المخاطر ال )حجم الشركة، ربحيتها، الرافعة المالية( خصائص الشركة التي تمت دراستها

يعني أن هناك دليل إحصائي قوي يدعم فكرة أن الشركات ذات الحجم الأكبر تتجه ما  ،0.05من  قلأ أي ،0.0031هي  اله (Sig) أن قيمة الاحتمال( حيث 1رقم )فرضية ال تم قبولوعليه 

 الكبرى مقارنة بالشركات الأصغر حجما   الشركات فيأكثر صرامة تعد تنظيم والمتطلبات الحوكمة أن  إلى ذلكيعزى و نحو الإفصاح بشكل أكبر عن المخاطر المالية في تقاريرها المالية السنوية،

 ;Khlif & Hussainey, 2014) مثل كبير مع نتائج بعض الدراسات السابقة إلى حدالنتيجة  مع هذه، وتتفق (Zadeh & Eskandari, 2012 ؛2023نتائج دراستي )أبو لبن،  وفق ما بينته

Gulko et al., 2017; Alkurdi et al., 2019)،  وجود علاقة طردية بين حجم الشركة والإفصاح المحاسبي عن المخاطرإلى التي توصلت. 

 (Sig) ليةحتما، حيث بلغت قيمهما الاةعلى الإفصاح عن المخاطر المالي والرافعة المالية ربحية الشركةايجابي ذو أثر احصائي لتأثير بوجود ( المتعلقتين 3( و )2كذلك تم قبول الفرضيتين )

 ،(2016، الأحمد وأسعد) تاحة لهاايجابية حول كفائتها في ادارة الموارد المإلى رغبة الادارة في ارسال رسائل هاتين النتيجتين عزى تو ،0.05من  قلأ ماوه على التوالي، 0.0130 و 0.0062

 .(2017؛ السويركي،  Gulko et al., 2017؛2000)عقل،  على الوفاء بالتزاماتها ة الشركةقدرحول طمأنة المستثمرين والدائنين و

ئج تأثير يث أظهرت النتا، حلماليةعن المخاطر افي المقابل كان هناك تباين في أثر مقومات حوكمة الشركات التي تناولتها الدراسة )حجم مجلس الادارة، حجم مكتب التدقيق( على الافصاح 

عدم  يعني، مما 0.05كبر من أ وهي، 0.9670 لها  (Sig)قيمة الاحتمال بلغت، حيث (4رقم ) فرضيةالرفض  ، ما يعنيالمخاطر المالية عنعلى افصاح حجم مجلس الإدارة سلبي غير معنوي ل

الافصاح وجودة  جلس الادارةحجم مالعلاقة بين  بخصوص (Jalal et al., 2023) أكدهما مع  هذه النتيجة تتطابقو وجود تأثير معنوي لحجم مجلس الإدارة على الإفصاح عن المخاطر المالية.

 شركات المالية في فلسطين،ال يأثر سلبي غير معنوي لتأثير حجم المجلس على الإفصاح عن المسؤولية الاجتماعية فمن  (Alkoni, 2025دراسة )توصلت إليه  ما كذلكعن الأرباح السنوية، و

تم  حين في .كثر من عددهمأقلالية أعضائه على استتأثيرا  أهمية وأكثر  بشكلتعتمد على حوكمة المجلس  اإلى تأكيدهلكبيرة، بالاضافة اشكالية عدم تنسيق والتفاهم بين أعضاء المجالس ابذلك  ة  مبرر

عمان، حيث ي بورصتي فلسطين والمدرجة فلشركات التأمين والبنوك  التدقيق على الإفصاح عن المخاطر المالية مكتبلحجم ذو دلالة احصائية د أثر ووج( والتي تنص على 5رقم ) فرضيةالقبول 

هتمة بتشجيع وهذه م ،(Big 4) ـــالـالعالمية الأربعة المعروفة ب تدقيقالعلى شركات  المدرجة اعتماد الشركات ، وتعود هذه النتيجة إلى0.05، وهي دون 0.0071 لها  (Sig)قيمة الاحتمال بلغت

ر معايي طبقت ىتدقيق الكبرلأن شركات ال ،(Signaling Theoryالإشارة )نظرية  تم شرحه من منطلق في إطاربما ينسجم مع مصلحتهم  ليةفي الإفصاح عن المخاطر الما عملائها على التوسع

يجة ، وهي نت(2017، )عودة وما  صالح عموأصحاب الم أصحاب الملكيةحفاظا  على سمعتها المهنية وتجنبا  لتعرضها لأية مسائلات قانونية اتجاه  من نظيراتها المحلية، أكثر صرامة جودة أداء

 .(El-Haddad, 2021)تؤكدها كذلك دراسة 

 الخلاصة

ية المنشورة القوائم المال ر المالية فيلعبت دورا  ايجابيا  مهما  في رفع مستوى الافصاح عن المخاط الرافعة الماليةو تهاربحيو حجم الشركة :أن خصائص المنشأة وتحديدا  خلصت الدراسة إلى 

 فصاحالإعلى  التدقيق مكتبحجم لالدراسة أثر ايجابي كبير  أظهرت(. وفي اطار حوكمة الشركات، 2022-2017لشركات التأمين والبنوك المدرجة في بورصتي فلسطين وعمان خلال الفترة )

احات أكثر ل إلى تقديم إفصتميلعالمية االتي تلجأ إلى مكاتب التدقيق الأربعة الكبرى ركات الشلدى شركات التأمين والبنوك المدرجة في البورصتين المذكورتين، حيث تبين أن  عن المخاطر المالية

يكون له  د لاقمجلس الإدارة  الأعضاء في على الإفصاح عن المخاطر المالية، مما يشير إلى أن عدد ذو دلالة احصائيةتأثير  حجم مجلس الإدارةل يظهر إلا أنه لم التي تواجهها. عن المخاطر المالية

 للشركات. الماليةعن المخاطر الدور البارز في تحسين مستوى الشفافية 
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 التوصيات

 ن وعمان:ورصتي فلسطيالمدرجة في ب تحسين مستوى الإفصاح عن المخاطر المالية في الشركاتبالامكان التقدم بالتوصيات التالية بغرض ، وفق ما توصلت إليه الدراسة من نتائج

الذين  لمصالح الأخرى،وأصحاب اعدد كبير من المستثمرين والمساهمين  تستحوذ على اهتمام الشركاتحيث أن هذه ات الكبرى تعزيز الإفصاح عن المخاطر المالية، الشرك نبغي علىي -

 حماية مصالحهم. بحاجة إلى افصاحات تمطئنهم حول

ية مزيد من الشفافلك تحقيق الالمحتملة وخطط وآليات التعامل معها، لأن من شأن ذ المالية هاصاح عن مخاطرالإفتعمل على زيادة مستوى على الشركات ذات الربحية المنخفضة أن  توجبي -

 .أقلجي وبتكلفة مويل الخارالمنشورة، وبالتالي كسب ثقة المستثمرين في كفاءة الادارة المالية لهذه الشركات، ومساعدتها في الحصول على قدر مرتفع من الت تقاريرها الماليةفي 

ثقة لضمان  هتها،لمستبقلية لمواجاوخطط استراتيجيات اداراتها  عن المخاطر الماليةالملائم فصاح المالية على الإ تقاريرهاتحتوي أن المرتفعة، مطالبة ب الرافعة المالية ذاتالشركات  -

 .الحاليين والمستقبليين اتجاه الاستثمار في هذه الشركاتالمستثمرين 

ة اعللس إدارة فاجملا أن وجود إعلى الافصاح علن المخاطر في شركات التأمين والبنوك المدرجة في فلسطين، حجم مجلس الإدارة ج هذه الدراسة لم تظهر تاثير معنوي لأن نتائبالرغم من  -

ت صادرة عن ادارار المالية القوائم المالية وغيرها من التقاريالالشفافية في من ممارسات مبادئ الحوكمة الرشيدة في الشركات، وبضمنها زيادة مستوى الافصاحات ويعزز من شأنه أن 

 .هاالشركات، بما يخدم صالح هذه المؤسسات الاقتصادية واستقرار الحالة الاقتصادية العامة في الدول التي تعمل ب

كاتب التدقيق العالمية مالتنافسية مع  يز قدرتهاى الخدمات التي تقدمها إلى زبائنها في سياق تعزمكاتب التدقيق المحلية مطالبة بالالتزام بتطبيق معايير الأداء والجودة العالمية، للارتقاء بمستو -

ثمرين ستتعزيز ثقة الم دولية من أجلالاستعانة بمكاتب التدقيق ال علىزبائن، حيث بينت الدراسة حرص الشركات التي أجريت عليها الدراسة الاستقطاب  في عمليةالعاملة في فلسطين والأردن 

 .المكاتب تلكبسلامة قدراتها المالية بسبب السمعة المهنية الرفيعة التي تتمتع بها 

 ا المنشورة.تكسب ثقة المستثمرين وأصحاب المصالح الأخرى في بياناتهكي  ،سمعة مهنية عالية تدقيق ذاتمكاتب ب ستعينتأن متوقع منها المدرجة هي الأخرى  الشركات -

ول ا يمكن من الوصبم ،الأخرى ي القطاعاتالشركات العاملة ف من قبل )مالية وغير مالية( عن المخاطرجودة الافصاح بعمل دراسات بحثية أخرى تتناول بالدراسة  ي الباحثونوأخيرا  يوص -

تعزيز ثقة اعا  تبو، منشورةال المالية تقاريرالصاح في والاففي تحسين مستوى الشفافية  ، وبما يسُهمبورصتي فلسطين وعمانإلى نتائج يمكن تعميمها على جميع الشركات المدرجة في 

 .في السوقينالآخرين  حالالمستثمرين وأصحاب المص

 عالمراج

 ( العلاقة بين آليات حوكمة الشركات ومؤشرات جودة التقارير المالية: دراسة امبريقية، 2019إبراهيم، سعيد توفيق أحمد .)138-81(، 4)41 ،البحوث التجارية مجلة. 

 ( أثر خصائص الشركات على العلاقة بين مستويات الإفصاح وفقا للتقارير المتكاملة والقيمة السوقية للشركة: دليل تطبيقي من سوق الأسه2018إبراهيم، فريد محرم فريد .)(1)22 المحاسبي، الفكر .م المصري ،

  http://search.mandumah.com/Record/892031.جع من. مستر604-670

  ،لإنسانية(،ب )العلوم ا -مجلة جامعة النجاح للأبحاث  .في بورصة فلسطينأثر حوكمة الشركات وجودة الإفصاح على عدم تناظر المعلومات ) .2022( . سامةأ، وعواد، معزأبو عليا 

36(3 ،)519-554. 030-003-036-https://doi.org/10.35552/0247 

 سطين. ، جامعة القدس، فل(رسالة ماجستير منشورة) ،أثر خصائص مجالس إدارة الشركات على الإفصاح المالي عبر الإنترنت للشركات المدرجة في بورصة فلسطين وبورصة عمان(. 2023لبن، نجلاء أكرم ) أبو

 fe5c4scholars.com/b-https://arab. المستودع الرقمي لجامعة القدس

 ( 2018أحمد، تومين، وعيسى مكاوي .)( إدارة المخاطر المالية فـي مؤسسات التأمين، دراسة حالة الشركة الجزائرية للتأميناتCAAT)، أكلي محند أولحاج، البويرة، كلية  ر مـنشورة(، جامعة)رسالة ماجستير غي

 العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، الجزائر.

 ( أثر خـصـائـص الشركة فـي درجة إفصاحها عن المسؤولية الاجتماعية، دراسة تطبيقية عـلـى الشـركـات الخاضعة لأحكام هيئة الأوراق2016الأحمد، زينة، وأسعد، يارا .) جامعة مجلة المالية السورية،  والأسواق

  /1183592http://search.mandumah.com/Record مسترجع من .266-247، (1) 38 ،، سلسلة العلوم الاقتصادية والقانونيةتشرين للبحوث والدراسات العلمية

  مسترجع مندن، الأرالمفرق، آل البيت)رسالة ماجستير غير منشورة(. جامعة  ،أثر المخاطر المالية والتشغيلية على ربحية البنوك الإسلامية الأردنية (.2020)كاظم ضيف الله آغا، محمد . 

.http://search.mandumah.com/Record/1094448 

 مجلة الجامعة الإسلامية  (. أثر خـصـائـص الشركة وإدارة الأرباح عـلـى القيمة السوقية: دليل فـي الشـركـات الصناعية والخدمية المدرجة فـي سوق عمان الدولي،2018) محمد عكور، سامرال، وخليل بقيلة، بسام

 . http://search.mandumah.com/Record/877959 منمسترجع  .265-235، (2)26، للدراسات الاقتصادية والإدارية

 لية للحد من الفساد: حوكمة الشركات كآحولالملتقى الوطني (. دراسة أثر حوكمة الشركات على الشفافية والإفصاح وجودة القوائم المالية في ظل النظام المحاسبي المالي. 2012) ، محمدبوطلاعةو ،بن الطاهر، حسين 

 . وزارة التعليم العالي والبحث العلمي، جامعة محمد خيضر، بسكرة، كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير.المالي

 ( أهمية الافصاح المحاسبي والقياس المحاسبي فـي القوائم المالية فـي ظل النظام 2017بن يوسف، خلف الله .)( المحاسبي الماليSCF ،وأثره عـلـى الممارسات المحاسبية فـي المؤسسات الاقتصادية ) مجلة الدراسات

 . http://search.mandumah.com/Record/837673مسترجع من .15-31(، 7) ،الإداريةوالمحاسبة و المالية

 ( الإفصاح المحاسبي في التقارير المالية ودوره في ترشيد قرارات الاستثمار: دراسة ميدانية في سوق العراق للأوراق المالي2017جبار، ناظم شعلان، وكرجي، محمد باقر .)لإداريةا للعلوم لقادسيةا مجلة .ة 

 .298-275، (4)19 والاقتصادية،

 1، (2)23 لمحاسبي،ا الفكر .اسة تطبيقية(. قياس تأثير جودة التقارير المالية وآليات حوكمة الشركات وخصائص المديرين التنفيذيين على كفاءة القرارات الاستثمارية: در2019حمد حسين )الجبوري، محمد إبراهيم م-

 http://search.mandumah.com/Record/980873 . مسترجع من57

 مسترجع من  .117-87(، 1)26 المجلة العربية للعلوم الإدارية،(. أثر تعدد العضوية فـي مجالس الإدارة عـلـى أداء الشـركـات، 2019) محمد موسى حمدان، علام

4http://search.mandumah.com/Record/97206. 

 مسترجع من .459-397(، 22) ، مصر، عالقانونية والاقتصادية، جامعة حلوانمجلة حقوق حلوان للدراسات (. حـوكـمة الشـركـات، 2010) مسفر الحيان، عبد الله 

 http://search.mandumah.com/Record/115601 

 (10)10، مجلة الشروق للعلوم التجارية، دراسة ميدانية على البنوك التجارية :فصاح عن المخاطر المصرفية والحد منهالإتطبيق آليات الحوكمة على جودة التقارير المالية وا(. أثر 2018امل حسن )خليفة، علاء ك ،

 .https://doi.org/10.21608/sjcs.2018.224475مسترجع من  .249-531

 ر،جارية وعلوم التسييالاقتصادية والت كلية العلوم ،، بسكرة جامعة محمد خيضر ،غير مـنشورة( دكتوراة)رسالة  ،أثر تطبيق الـحـوكـمة المؤسسية عـلـى تحسين أداء البنوك الجزائرية(. 2017) فطيمة نوي ،الزهرة 

 الجزائر.

 راسات الاقتصادية الإسلامية للد مجلة الجامعة (. أثر آليات الـحـوكـمة فـي القيمة السوقية للشـركـات: دراسة تطبيقية عـلـى الشـركـات الصناعية المدرجة فـي بورصة فلسطين،2021) جودت السويركي، هاني

 .131-107(، 3)29، والادارية

 دراساتجلة الزرقاء للبحوث والم .(. أثر هيكل الملكية وخـصـائـص الشـركـات عـلـى جودة الأرباح، دراسة اختبارية عـلـى قطاع التأمين الأردني2017) محمد ، والعناتي، رضوانمحمود سليمان الشاهد، ريما 

 .30-15(، 1)17، الانسانية

 بحاث والدراساتلقدس المفتوحة للأمجلة جامعة اتطبيقية على هيئة الأورق والأسواق المالية السورية(،  (. أثر حوكمة الشركات في جودة التقارير المالية )دراسة2018د، رزان حسين، والعيسى، ضحى محمد )يشه، 

44(2)، 265-277. 

 ( 2420شوشة، أمير .)دمامالي، متنب، مكتبة ال6، طبعة مبادئ الإدارة المالية. النظريات العلمية والممارسات التطبيقية. 

 نت أثر مشاكل الافصاح المحاسبي فـي إعداد قوائم مالية مـن مـنظور معايير المحاسبة الدولية، دراسة حالة شركة الأسمـ(. 2018، محمودي )، وأم الخيرخوجة عبد الصمد، جعفرSESCG- رسالة  ،- ور الغزلانس(

 .الجزائر جامعة البويرة،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، ماجستير منشورة(، 

 ( أثر تكلفة التمويل على الهيكل المالي والقيمة السوقية للمنشأة: دراسة حالة الشركة القومية للاتصالات سوداتل 2014عبد الله، السماني محمد أحمد، ونجيب، إسماعيل عثمان .)العلوم مجلة ،2011 – 2007 

 . http://search.mandumah.com/Record/640695. مسترجع من114-98، (2)15 والإدارية، الاقتصادية

http://search.mandumah.com/Record/892031
https://arab-scholars.com/b4c5fe
https://arab-scholars.com/b4c5fe
http://search.mandumah.com/Record/1183592
http://search.mandumah.com/Record/877959
http://search.mandumah.com/Record/837673
http://search.mandumah.com/Record/972064
http://search.mandumah.com/Record/115601
https://doi.org/10.21608/sjcs.2018.224475
http://search.mandumah.com/Record/640695
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 ( أثر الخصائص التشغيلية على الإفصاح المحاسبي عن المعلومات المستقبلية وانعكاسه على قيمة المنشأة: دراسة تط2022عبدالغني، ندى عادل رشاد، العبادي، مصطفى راشد، ويونس، أحمد علي حسن .)مجلة ،بيقية 

 . http://search.mandumah.com/Record/1405637 ، مسترجع من507-481(، 2) المحاسبية، والبحوث الدراسات

 ( أثر بعض خصائص الشركة على مستوى الافصاح المحاسبي في الشركات الجزائرية: دراسة تطبيقية. الأفاق للدراسات الاقتصادية، 2023العتلي، مروة، فروم، محمد صالح .)763-740، (1)8. 

  ،مسترجع من .1206-1183 ،(1)15 ،مجلة العلوم الانسانية ،ستقرار المالي(. دور الحوكمة المصرفية في الحد من المخاطر وتحقيق الا2015بن مخلوف، أميرة  )وعثماني، أحسين 

https://asjp.cerist.dz/en/article/88209. 

 لتقارير المالية (. أثر الالتزام بتطبيق معايير ا2021) السيد العراقي، السيد السعيد"IFRS" 357، (1)3، ية للدراسات المحاسبيةجلة العلمالم دراسة تطبيقية، :عـلـى المخاطر المالية فـي الشـركـات المساهمة المصرية-

 http//:search.mandumah.com/Record11 مسترجع من .426

 عمان، الأردن.دار المستقبل للنشر والتوزيع، 2، ط مقدمة في الإدارة المالية والتحليل المالي (.2000) حمدم عقل، مفلح ، 

 النجاح الوطنية،  ت العليا، جامعةسارسالة ماجستير منشورة(، كلية الدرا) ،إدارة المخاطر على العلاقة بين الحوكمة والربحية في شركات التأمين في فلسطين والأردن تأثير(. 2024) عزيز جابر علاونة، جميل

 فلسطين.

 مسترجع من . الإسكندرية: الدار الجامعية للطباعة والنشر والتوزيع.مراجعة الحسابات وحوكمة الشركات في بيئة الأعمال العربية والدولية المعاصرة(. 2007) السيدشحاته  ،هوشحات ،نصر علي، عبد الوهاب 

detail.pl?biblionumber=150133-bin/koha/opac-https://library.ecssr.ae/cgi 

 صة فلسطينالمدرجة في بور ة على الشركاتتطبيقي : دراسةثر الحوكمة وخصائص الشركات على الإفصاح الاختياري: دراسة تطبيقية على الشركات المدرجة في بورصة فلسطين(. أ2017) راسم محمود عودة، ريم ،

 لسطين.فغزة، -البحث العلمي والدراسات العليا، الجامعة الاسلامية)رسالة ماجستير منشورة(، شؤون 

 ( محددات الـحـوكـمة ومعايير2012غادر، محمد ياسين .)مسترجع من  ، جامعة الجنان، طرابلس، لبنان.ة الإدارة فـي عصر المعرفةمالمؤتمر العلمي الدولي، عول ،ها

s://archive.jinan.edu.lb/conf/MGKE/1/50.pdfhttp. 

  رسالة ماجستير غير مـنشورة(، الجامعة الإسلامية،  دراسة تحليليةرصة فلسطين حدوث التعثر المالي فـي الشـركـات المدرجة فـي بو دور تطبيق قواعد حـوكـمة الشـركـات فـي مـنع(. 2015)حسن الغزالي، رامي(

  /734389http://search.mandumah.com/Recordمسترجع من غزة.

 ( 2019قسوم، حنان.) 433-413(، 3)25، القانونوفي الاقتصاد والادارة  التواصل ،دراسة تطبيقية حول بعض المؤسسات الاقتصادية بولاية سطيف في المؤسسات الاقتصادية:الافصاح المحاسبي  قياس مستوى. 

 (. حجم مكتب التدقيق وفترة الاحتفاظ بالعميل في الحد من ممارسة إدارة الرباح: دراسة تطبيقية على الشركات الصناعية 2017) الهروط، يوسف علي خلفوحميدات، محمد محمود أحمد،  ،القضاة، ليث أكرم مفلح

 . /825231http://search.mandumah.com/Recordجع من مستر .205-171، (2)10، قتصاديةلوم الإدارية والاعمجلة ال، الأردن المساهمة المدرجة في بورصة عمان

  ،لمصرية للدراسات التجاريةالمجلة ا  .(. أثر خصائص الشركات على الإفصاح المحاسبي عن المخاطر وحجم التداول: دراسة اختبارية على الشركات المساهمة المصرية2023)محمد صلاح الدين ضياء متولي ،

47(4 ،)715-775، doi: 10.21608/alat.2023.326346 . 

  رسالة ماجستير غير  ،الكويت للأوراق المالية تحليل العلاقة بين خصوصية السيولة والربحية والمديونية السابقة وبين المزيج التمويلي فـي الشـركـات الصناعية المدرجة فـي سوق(. 2012)محمد سعد المحجان، فهد(

  http://search.mandumah.com/Record/724824، عمان. مسترجع من مـنشورة(، جامعة الشرق الأوسط

 ق المالية ي سوق العراق للأوراف(. أثر هيكل الملكية وخصائص أعضاء مجلس الإدارة في جودة الأرباح: دراسة تحليلية لعينة من الشركات الصناعية المدرجة 2023مد، وكمال روناك نصر الدين )محمد، شفان أح

 .1288- 1262(، ص2)26، مجلة جامعة دهوك، 2021 – 2018للمدة 

 ( 2021المساعيد، ابتسام سالم فهد.) رسالة دكتوراه غير منشورة() ،عمان بورصة في المدرجة الصناعية الشركات في السوقية للحصة المعدل الدور والتشغيلي: المالي الأداء في المالية المخاطر عن الإفصاح أثر، 

  1225493Record//http://search.mandumah.comجامعة العلوم الإسلامية العالمية، عمان. مسترجع من

 دن.)رسالة ماجستير غير مـنشورة(، جامعة اليرموك، الأر ،تأثير خـصـائـص الشركة عـلـى حجم تداول الشـركـات المساهمة العامة الصناعية الأردنية(. 2015، باهر )ستريحيالم 

 ( الإفصاح عن المخاطر وتکلفة 2020مصطفى صالح، أبوالحمد .)436-393(، 4)21 مجلة البحوث المالية والتجارية، .رأس المال فى الشرکات المقيدة فى سوق الأوراق المالية المصرىة. doi: 

10.21608/jsst.2020.37950.1095. 

  الاقتصادية للعلوم الأنبار جامعة مجلة .سنوية للشركات الصناعية الأردنية المدرجة في سوق عمان المالي. أثر خصائص الشركة على الإفصاح الاختياري في التقارير ال(2019)المطارنة، علاء جبر 

 .sxfjrn6nhttps://research.ebsco.com/c/dvnalb/viewer/pdf/7cمسترجع من  .467-445 (،25)11والإدارية،

 ( تدقيق الحسابات 2005ميخائيل، أشرف حنا .) المنظمة العربية للتنمية الادارية  :الشارقة .يق الداخلي فـي إطار حـوكـمة الشـركـاتالتدق :المؤتمر العربي الأولفـي إطار مـنظومة حـوكـمة الشـركـات، وأطرافه

 . ah.com/Record/122980http://search.mandum مسترجع من .116-87زارة الاستثمار، مصر، سبة القانونيين ومركز المديرين، ووالاتحاد العربي لخبراء المحا

 لأردنية ة، في الشركات الصناعية االمعدل لحجم الشرك أثر آليات الحاكمية المؤسسية على أبعاد كفاءة رأس المال الفكري، والدور (2022).. سامر ،عكورو .بسام ،يلهبقو .عبدالناصر ،نور

 https://doi.org/10.35552/0247-360-010-006 .2212-1218(، 10)36 ،ب )العلوم الإنسانية( -مجلة جامعة النجاح للأبحاث  .المساهمة العامة

 ( 2017هيئة السوق المالية .) ،مسترجع من  المملكة العربية السعودية.لائحة حـوكـمة الشـركـاتhttps://cma.org.sa/RulesRegulations/Regulations/Documents/CorpGovReg.pdf. 
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